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La medicién de marzo de 2019 marca una participacién de los impuestos sobre la renta
agricola del 60,6% para el promedio ponderado de los cultivos de soja, maiz, trigo y girasol. Es
decir, que de cada $100 de renta (valor de la produccidn menos costos) que genera una
hectdrea agricola, $60,60 se lo llevan los distintos niveles de gobierno.

Mientras que el promedio ponderado de cultivos a nivel nacional es de 60,5%, la participacion
del Estado en soja es del 65,8%, maiz 52,3%, trigo 53,5% y girasol 67,8%.
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Con respecto a la medicién anterior, correspondiente a diciembre de 2018, cuando el indice
marcd una participacion del Estado en la renta agricola del 60,5%, la actual medicion muestra
un aumento de 0,1 puntos porcentuales.

En principio, resulta llamativa la estabilidad del indicador, ya que algunas variables estaban
impulsando el indicador hacia arriba:

e Precios. Caida de los precios de soja y maiz, con respecto a diciembre. La caida de
precios reduce la rentabilidad y ante una “torta” mas chica, la participacién del Estado
crece en términos relativos;

e Costos. Luego de una importante devaluacién como la vivida en el 2018, se suceden
incrementos de precios y costos, con efectos directos sobre la inflacion. En el caso de

la agricultura, eran esperados aumentos en los costos de fletes y labores que en
diciembre alin no se habian registrado;
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e Impuestos. La actualizacién de las tasas viales municipales y los inmobiliarios rurales
provinciales, generaron un efecto de incremento del indicador en marzo. Durante el
2018 se habia licuado producto de la devaluacidn.

Estos tres elementos eran los que venian marcando un aumento de la participacion del Estado
en la renta agricola. Sin embargo, dos variables jugaron a favor de la baja del indicador:

e Cosecha récord. Se esta esperando que la cosecha 2018/19 sea récord en términos de
toneladas, con incrementos esperados para maiz y soja cercanos al 40% con respecto a
la campafia 2017/18. Este elemento genera un incremento del valor de produccién, de
la renta y hace caer la participacién relativa del Estado en la renta.

e Tipo de cambio. El reciente movimiento del tipo de cambio colabora a que los
incrementos de costos en pesos, no impacte de lleno sobre la rentabilidad de los
cultivos.

Precios

Con respecto a diciembre de 2018, se observan caidas en los precios disponibles en ddlares de
soja y maiz. La soja cayd un 5% y el maiz un 6%. El trigo tuvo un incremento de 3% y el girasol
de 1%.

Si la comparacion se hace contra marzo de 2018, se observa un movimiento negativo de 22%%
para soja, 22% para maiz y del 26% para girasol y un incremento del 4% en el trigo. En esta
caida esta implicito el nuevo esquema de derechos de exportacion.

Evolucion precios disponibles y dolar
Argentina. Junio 2017- Marzo 2019
En ddlares (izq) y pesos por ddlar (der)

I Tipo de cambio Soja Maiz
297 295

Trigo

267

255 257
250 245

168 139

150

137 e 40,50
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jun-17  sep-17  dic-17 mar-18 jun-18 sep-18  dic-18 mar-19

Fuente: FADA en base a BCRA y Matba
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Si se toman los valores FOB, donde los derechos de exportacién no intervienen, la caida en
soja y maiz coincide en el 15%, girasol presenta una caida del 6% y trigo tiene una
recuperacion de 14%.

Tipo de cambio y costos

En los ultimos 12 meses, el incremento del tipo de cambio fue del 98%, pasando de $20,45 por
délar a $40,50. En los Gltimos 3 meses, se incrementd un 7,4%.

Por su lado, los costos de labores se han incrementado cerca de un 36% en pesos con respecto
a diciembre. Este incremento de los costos en pesos, con un tipo de cambio que ha tenido una
relativa estabilidad respecto a la inflacidn, genera algin deterioro del tipo de cambio real
efectivo del sector.

Estructura de costos por moneda - sin costo de la tierra
Argentina. Hectarea promedio nacional. Marzo 2019. En % de los costos totales

Soja Maiz

Costos
pesificados
43%

Costos
pesificados,
39%

_ Costos
dolarizados
57%

_ Costos
dolarizados
61%

Fuente: FADA

Estructura de costos por moneda - con costo de la tierra
Argentina. Hectarea promedio nacional. Marzo 2019.En % de los costos totales

Soja Maiz
Costodela Costos
tierra

Renta dela
26%

i . tierra
dolarizados 16%
_A2%
Costos
dolarizados
51%
Costos C.o_stos i
pesificados pesificados

329% 33%

Fuente: FADA

Si se analiza la estructura de costos de los cultivos de acuerdo a la moneda en la que estan
expresados, se puede identificar que un 57% de los costos de una hectdrea de soja estdn
estrictamente dolarizados mientras que el restante 42% estan pesificados. Esta relacién en
diciembre era 62%-38%, pero al caer el tipo de cambio real, hace que los componentes
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pesificados tengan mayor peso relativo. En septiembre era 64%-36%, indicando cdmo los
costos en pesos sufrieron inflacién y ganaron participacién relativa.

Si se considera la renta de la tierra dentro del esquema de costos, los costos dolarizados en
una hectdrea de soja pasan a representar el 68%.

En el caso del maiz, como los fertilizantes y semillas tienen mds peso que en el caso de la soja,
los costos dolarizados ascienden al 61% de la estructura, mientras que los pesificados alcanzan
el 39%. Si se considera la renta de la tierra, el peso de los costos dolarizados asciende al 67%.

El componente en pesos, también suele tener una alta relacién con el délar por dos motivos: la
rapida transmisién de la devaluacién a los precios que hay en una economia inflacionaria como
la argentina; y porque dentro de los costos pesificados estd, por ejemplo, el flete cuyos costos
dependen en gran medida del precio del combustible y este estd ligado directamente al precio
del petréleo y del ddlar. Lo mismo con las labores. Ademas de que el valor de los camiones y
magquinaria también guarda correlacion con el tipo de cambio.

En el caso de los fletes, hubo un incremento de precios en el dltimo trimestre de un 41% en
promedio. Esta suba tuvo como efecto que los fletes pasaron de representar el 11,9% de los
costos del maiz, a representar el 16,6%.

Cabe aclarar, que los fletes venian con un retraso tarifario muy importante, en un 2018
signado por la suba de costos, en especial de los combustibles y repuestos, y la baja de la
cantidad de fletes productos de la sequia.

En las ultimas semanas, el tipo de cambio comenzé a subir, lo que diluyd parte del efecto del
incremento de los costos de fletes y labores. De lo contrario se habria producido un aumento
de cierta significacion en el indicador.

Indices Provinciales: Buenos Aires, Cordoba, Santa Fe, San Luis y lLa
Pampa

Mientras el indice FADA nacional es de 60,6%, Cérdoba registra un 59,3%, Buenos Aires 63,2%,
Santa Fe 60,4%, La Pampa 62,2%, y San Luis 58,1%.

En estos resultados, se conjugan los rindes, los impuestos provinciales y locales y los fletes,
que generan efectos distintos sobre cada uno de los cultivos.

indice FADA por provincia y cultivo
Argentina. Marzo 2019. En % de |la renta

Nacional Cordoba Bs As SantaFe LaPampa San Luis
General 60,6% 59,3% 63,2% 60,4% 62,2% 58,1%
Soja 65,8% 65,0% 69,0% 64,9% 66,9% 65,6%
Maiz 52,3% 50,1% 55,6% 50,7% 53,5% 50,2%
Trigo 53,5% 51,4% 53,4% 53,2% 68,5%
Girasol 67,8% 64,4% 61,2% 70,1% 73,0%

Fuente: FADA

En los casos de Buenos Aires, Cordoba, Santa Fe y La Pampa, se consideran los cultivos de soja,
maiz, trigo y girasol, utilizando sus participaciones en la superficie sembrada, para luego
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calcular los numeros de wuna hectdrea

Distribucion del valor bruto de produccion promedio de cada provincia. Para el caso de
Ha promedio. Por provincia. Marzo 2019 San Luis, sélo se consideran soja y maiz, ya
que explican el 95% del area.

Buenos Aires . )
Para cada caso se utilizaron los rindes

Costos NI  18.772 esperados para la presente campafa, ya que
Renta delatierra NN S 4.899 se estd esperando que esté por encima del
promedio. Los costos de produccién de
labores e insumos necesarios para esos rindes
promedio en cada region. En cuanto a los
fletes se estimaron para Buenos Aires 250
km., Cordoba 340 km., Santa Fe 120 km., San
el Luis 580 km. y La Pampa 340 km.

Resultado NN S 5.189
Imp. Nacionales NN S 16.092
Imp. Provinciales I S 1.061

Imp. Municipales | §173

Costos s 1 576 EN cuanto a los impuestos nacionales, van en
linea con el valor de la produccién y con la

rentabilidad en cada provincia, por lo que son
Resultado NS S 5.560 mas altos en términos absolutos en Santa Fe,

Imp. Nacionales  NEEG— S 15.199 Cordoba y Buenos Aires, y mas bajos en San
Luis y La Pampa.

Rentadelatierra [N S 5.289

Imp. Provinciales B 5603
Los impuestos provinciales presentan
Santa Fe divergencias. En el caso de Buenos Aires,
Costos GGG  17.839 significan unos $1.061 por hectarea, la mayor
parte inmobiliario y el resto ingresos brutos.
Pero al mismo tiempo, los partidos cobran sus
propias tasas, la mayoria son tasas viales con
un 70% de lo recaudado destinado a los

Rentadelatierra | S5.303
Resultado N S 6.459
Imp. Nacionales I  17.122

Imp. Provinciales | 3591 caminos rurales y el otro 30% al municipio.
Imp. Municipales I $247 Estas tasas significan, en promedio, unos $173
por hectarea, con las mds diversas formas de

San Luis calculo y los mas diversos valores. Asi, entre

Costos N ¢ 12057 municipales y provinciales, una hectarea
promedio en Buenos Aires debe tributar

Renta de la ti ] 4.146
Fredee e ° $1.234, representando un 2,7% del valor de la

Resultado [N S 3.966 produccion.
Imp. Nacionales 510.801 En el caso de Cérdoba, sélo se paga impuesto
Imp. Provinciales I $ 461 inmobiliario rural, la produccién primaria esta

exenta de Ingresos Brutos y no existen las
tasas municipales. Asi, representa 1,25% del

La Pampa valor de la produccién.
Costos G S 00.163
Esta parte merece una aclaracién, si en lugar

de tomar el valor bruto de la produccion, se

toma el ingreso neto de gastos de transporte
Imp. Nacional | ! .
i Hadonaies 510.942 de los productores, los impuestos

Rentadelatierra [ S 4.139
Resultado [ $2.997

Imp. Provinciales W 683

Imp. Municipales | $121
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inmobiliarios rurales de Cérdoba y Buenos Aires quedan en una situacién algo mas equilibrada.
Esto es asi por la diferencia en los costos de transporte entre una provincia y otra.

En el caso de Santa Fe, al igual que Cérdoba, no se pagan Ingresos Brutos, pero si existen las
tasas municipales como en el caso de Buenos Aires. El valor promedio del impuesto
inmobiliario rural es de $591. Aunque como se dijo mas arriba, con altas disparidades
regionales, los campos del sur provincial pueden pagar decenas de veces lo que pagan algunos
del norte. Esta disparidad es importante aun considerando la capacidad productiva y la
diferencia en el precio de la tierra. En cuanto a las tasas municipales, se estimaron en un
promedio de $247 por hectédrea. En la mayoria de los casos estas tasas estan expresadas en
litros de gasoil.

San Luis, tiene un impuesto inmobiliario rural sustancialmente mas bajo que las otras
provincias, sin embargo, tiene una especie de “derecho de exportacién interno”. Cobra una
tasa que incluye “guias de campana” y “certificados de venta”. Los certificados se pagan tanto
para la venta dentro de la provincia como la produccién que se dirige fuera de la misma. Por
otro lado, se paga la guia, para la produccidon que se transporta fuera de la provincia. Estas
tasas se suman a un pago a cuenta de ingresos brutos, y se concentran en el llamado Do.Pro.
(Documento provincial).

Al igual que San Luis, La Pampa también tiene una especie “derecho de exportacién interno”.
Se llaman “guias cerealeras” y se cobran por camidn. Son distintas para cada Departamento, y
tienen distintos valores si los granos se dirigen a un lugar dentro del Departamento, fuera del
Departamento o fuera de la Provincia. El promedio por hectarea de estas guias es de $215 en
el caso del maiz.

Por su parte, el inmobiliario rural promedio es de $485 por hectdrea. En cuanto a Ingresos
Brutos, paga una alicuota de 0,5%, representando cerca de $216 por hectarea en el caso de
maiz y $290 en el caso de soja.

Para resumir la seccidn de impuestos provinciales:

1. Entodas las provincias analizadas se paga impuesto inmobiliario rural;

2. En Buenos Aires, La Pampa y San Luis se pagan Ingresos Brutos. La alicuota es del 1%
en los casos de Buenos Aires y San Luis, y 0,5% en La Pampa. En Cérdoba y Santa Fe la
actividad esta exenta.

3. Buenos Aires y Santa Fe tienen tasas municipales, mientras que La Pampa tiene las
guias cerealeras. Cérdoba y San Luis no tienen imposiciones a nivel local.

4. San Luis y La Pampa tienen impuestos al estilo de aduanas internas.

Costos

Para profundizar en cada caso, se analizan los costos involucrados en una hectarea de maiz,
para tomar como ejemplo. En el calculo del indice se toma desde el valor FOB al resultado
después de todos los impuestos. Por ello, se consideran los costos de exportacién (fobbing),
comercializacién, transporte, seguros, administracion y produccion.

Q)
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Al analizar los costos resaltan dos puntos. El primero, los gastos de fobbing representan entre
el 12% y el 16% de todos los costos involucrados en una hectarea de maiz. Resulta llamativo
que estos gastos representen lo mismo que cuestan los fertilizantes, tanto en maiz como en

soja.
Costos de una hectarea de maiz
Por provincia. Marzo 2019. En % del costo total
Buenos Aires Cérdoba Santa Fe
L el Administracion; .
Adminsitracion; S4 197’_ $2.426;8% Fobbing; $ Adminsitracién; Fobbing; $
SLETDFES - 14% Seguros; $838;_ s $2.723;10% 4.381;16%

3%

| |
‘ Comercializacién
; $1.109;3%
Comercializacion; Comercializacidn

$1.193;4% / ; $1.239;4%
Flete; $7.345; = Flete; § 8.886;
24% . 28% \
Produccion \ S
; $14.905; / Produccién; L 496?3'3'
49% . $14.905; 17%
Produccion; 530, 3
$14.905;
46%
Costo total: $30.247 Costototal: $32.067 Costototal: $27.930
Rinde: 9,3 tn Rinde: 8,7 tn Rinde: 9,7 tn
San Luis La Pampa
Ac;n:‘:";.litzr?g.l‘;n; Fobbing; $ Adminsitracidn; Fobbing; $
. 04D ! .
. 2.159;8% 3.472;12%
Seguras; $559; | 2.753;12% 5 o °
3% ? Comercializacién; e
—— $783;3% _ Comercializacién;
$1.013;4%
Flete; $7.907;
| Flete; $6.144; 28%
At Produccion; $
Produccién; 13.629;48%
$11.484;..
Costototal: $23.435 Costo total: $28.810
Rinde: 6,1 tn Rinde: 7,2 tn

Fuente: FADA

El segundo punto, son los fletes, donde se puede ver claramente como se va incrementando la
participacién a medida que uno se desplaza hacia el interior mediterraneo. En el caso del maiz,
el flete representa el 24% de los costos en Buenos Aires, en Cérdoba el 28%, en San Luis el 26%
y en La Pampa el 28%. En Santa Fe, como el grueso de la produccidn se encuentra
relativamente cerca de los puertos, representa el 17%.

Asi, entre fobbing y flete, suman entre el 33% y el 40% de los costos de una hectarea de maiz,
sin considerar el costo de la tierra.
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Anexo grafico

Distribucion del VBP agricola
Argentina. Marzo 2019. En % del valor bruto de p

Resultado; 11,2%

Costos; 44,3%

Imp. Provinciales;
1,8%

Distribucion de la renta agricola
Argentina. Marzo 2019. En % de la renta

Imp. Provinciales;
2,7%

Imp. Nacionales;
57,9%
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Renta de la tierra;
10,8%

Imp. Nacionales;

32,0%

Resultado; 20,2%

Renta de la tierra;
19,2%
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Distribucién de la renta agricola 2007-2018
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M Renta de la tierra

¥ Resultado
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