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Produccion mundial

Segunla FAO, la produccién mundial en 2018
deberia establecerse a 773 millones de
toneladas de arroz cdscara (513 Mt base
arroz blanco), en alza de 1,3% en
comparacion a 2017. Estas previsiones toman
en cuenta mejores condiciones climdticas y
precios mds remuneradores, especialmente
en el hemisferio norte. En Asia, las cosechas
comienzan a llegar y se anuncian buenas,
especialmente en la India gracias a una
buena pluviometria y a una revalorizaciéon de
los precios minimos. En cambio, en China las
superficies han bajado y la produccion
deberia declinar de 1%. En Africa, las
cosechas han mejorado de 4% gracias al

incremento de la produccion al Este del
continente, especialmente en Madagascary
Tanzania. En las regiones occidentales de
Africa, la produccién progresa también
gracias a programas de incentivo a la cultura
del arroz. En cambio, en Egipto, las dreas
arroceras fueron reducidas de 25% para
economizar los recursos  hidricos. En
Norteamérica, la produccién se recuperd
volviendo a niveles normales gracias a
precios mds atractivos. En el resto del
continente americano las cosechas han
declinado, debido a la reduccién de 6% de
la produccién en el Mercosur, especialmente
en Brasil.
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Comercio mundial

Las previsiones del comercio mundial en
2018 indican estabilidad a 48,0 Mt. Este nivel
es casi equivalente al volumen record del
2017 y toma en cuenfa las importantes
importaciones egipcias que comenzaron a
llegar. Ademds, la demanda de importacion
del Sudeste asidtico deberia incrementarse,
especialmente en las Filipinas e Indonesia. En
cambio, las necesidades de importacion en
Asia del Sur han declinado drésticamente,
sobretodo en Bangladesh. En el resto del
mundo, las importaciones se mantienen
estables gracias a mejores disponibilidades
internas. Por el lado de la oferta, las
perspectivas son buenas, a pesar de una
reduccion de las exportaciones de la India
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en relacion a las ventas records de 2017, asi
como en Tailandia y en los Estados Unidos.

Las existencias mundiales de arroz
terminando en 2018 deberian aumentar de
2,4% a 172Mt contra 168 Mt en 2017,
alcanzando el mds alto nivel histdrico. En
2019, se espera una nueva recuperacién de
2,6% a 176,5 Mt, equivalente a un tercio del
consumo mundial. Este incremento se debe
por lo esencial a la reconstitucion de reservas
chinas e indias. En cambio, los inventarios en
los principales paises exportadores contindan
bajando, salvo en la India. Las reservas de los
exportadores son las mds bajas desde 2010,
pero se espera una recuperacién en 2019.

Tendencias del mercado

En noviembre, los precios mundiales
bajaron en todos los mercados de
exportacion, salvo en los Estados
Unidos donde se mantienen
relativamente estables. En Asia, las
nuevas cosechas comienzan d
llegar al mercado y se anuncian
abundantes gracias a una extensiéon
de las dreas arroceras, estimulada
por precios mds atractivos vy
condiciones climdticas mds
favorables. En noviembre, las ventas
externas de los exportadores
asidticos declinaron globalmente en
relacion a octubre. La demanda
filipina, a pesar de haber estado
bastante activa durante las Ultimas
semanas, no fue suficientemente
alta para influenciar los precios
mundiales. No obstante, la
demanda africana y del Oriente
Medio comenzaba a reactivarse a
finales de noviembre, reanimando
los mercados de exportacioén. Inicios
de diciembre, los precios mundiales
tendian a relavarse.

En noviembre, el indice
OSIRIZ/InfoArroz ~ (IPO) cedid 2,7
puntos a 196 puntos (base 100 =
enero 2000) contra 198,7 puntos en
ocfubre. Inicios de diciembre, el
indice IPO se mantenia estable a 196
puntos.
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INDICE OSIRIZ (IPO base 100 = enero 2000) & Precio de exportacién (en US$/t FOB — fuente: OSIRIZ)

IPO Usa2/4 Tail00B TaiParb India5 Viets Camb$5 Burma5 Urus Tai25 Viet25 Pak25 A1lSuper
2017 1951 508 393 398 393 378 425 405 480 360 357 353 331
2018* 2071 552 411 405 398 419 479 433 522 387 397 364 361
ABR-JUNIO 2179 556 437 428 412 447 485 449 520 417 425 395 379
JULIO-SEPT. 200,8 545 392 383 395 398 483 436 518 348 375 365 349
OCTUBRE 198,7 522 401 395 372 411 480 404 522 371 387 349 351
NOVIEMBRE 196,0 525 390 386 366 410 480 380 520 344 390 320 355
05-nov-18 196,7 525 395 390 365 415 480 380 520 365 395 315 350
12-nov-18 1961 525 390 385 365 415 480 380 520 360 395 315 855
19-nov-18 195.4 525 385 385 365 410 480 380 520 360 390 325 855)
26-nov-18 1958 525 390 385 370 400 480 380 520 370 380 325 360
Fuente: Osiriz/InfoArroz ; *Enero-Noviembre
En la India, los precios de exportacion siguen bajando, cediendo 1,5% en Precios mensuales del arroz
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En Tailandia, los precios de exportacion bajaron de 3%. La nueva cosecha
comienza a llegar al mercado y la demanda filipina no seria
suficientemente atractiva para estimular los precios externos. Las compras
privadas filipinas se encuentran inclusive un poco flojas. Por otfra parte, la
competencia india y birmana preocupan a los exportadores tailandeses.
En noviembre, las ventas externas habrian declinado, alcanzando unas
800.000 t contra 930.000t en octubre y acusando un atraso de é% en
relacién al afo pasado en la misma época. En 2018, las exportaciones
podrian establecerse a 10,9 Mt contra 11,6 Mt en 2017. El precio del arroz
Tai 100%B marcd 390 $/t contra 401 $ en octubre. El Tai precocido,
también bajé a 386 $ contra 395 $. En cambio, el arroz quebrado Al Super
se mantuvo relativamente firme a 355 $ contra 351 $ anteriormente. Inicios
de diciembre, los precios tendian a relevarse.

En Vietnam, los precios del arroz se mantuvieron relativamente estables en
comparacién a sus competidores. Las exportaciones también se
mantienen estables en un ritmo mensual de 450.000 Mt. Estas conservan
asfun avance de 9% comparado a 2017 en la misma época. Estas podrian
establecerse por debajo del objetivo de 7 Mt, pero superando de 10% en
relacién a 2017. El Viet 5% marcd a 410 $/t contra 411 $ en octubre. El Viet
25% se revalorizd ligeramente a 390 $ contra 387 $. Inicios de diciembre,
los precios se mantenian firmes.

En Pakistdn, los precios de exportacién se contractaron fuertemente entre
6y 8% dentro de un mercado poco activo, en esperas de nuevas
demandas de importacién. Las exportaciones apuntan un avance de solo
5% en relacion 2017 en la misma época. Pakistdn busca diversificar sus
ventas hacia China, Africa subsahariana y el Sudeste asidtico. Hasta
ahora, Kenia es su principal cliente. Las exportaciones podrian finalmente
situarse por debajo de 4 Mt en 2018. En noviembre, el Pak 25% cotizd
320 $/t contra 349 $ en octubre. Inicios de diciembre, los precios se
mantenian estables.

mantiene el principal cliente con 26% de las ventas estadounidenses,
seguido por Haiti (16%) y Japdn (12%). El precio indicativo del arroz Long
Grain 2/4 subié a 525 $/t contra 522 $ en octubre. Inicios de diciembre, los
precios se mantenian estables. En la bolsa de Chicago, los precios futuros
del arroz paddy se mantuvieron estables a 238 $/1. Inicios de diciembre,
los precios futuros tendian a subir marcando 240 $.
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En el Mercosur, los precios de exportacion bajaron levemente dentro de
un mercado activo gracias de la demanda del Oriente Medio. Las
exportaciones brasilenas siguen progresando y mantienen un avance
confortable de 90% en relacion al afo pasado en la misma época. Estas
podrian alcanzar 1,1 Mt (base arroz blanco) contra 600.000 t en 2017. En
Argenting, las exportaciones fambién progresan y marcan un avance de
10% en relacién a 2017. En cambio, en Uruguay las ventas externas
continban acusando un atraso de 15%. Las siembras de la nueva zafra
2018/2019 se desarrollan normalmente, pero las perspectivas indican una
posible confraccion de las dreas arroceras de 10% en el Mercosur. El
precio indicativo del arroz paddy brasilefo bajé de 7% a 221 $/t contra
238$% en octubre. Inicios de diciembre, el precio seguia bajando,
marcando un promedio de 208 $.

En Africa subsahariana, los precios internos del arroz se mantienen estables
en la mayoria de los mercados regionales. Las reservas contindan
bajando, pero las disponibilidades en los mercados son satisfactorias
gracias a las importaciones de arroz asidtico. Las importaciones en 2018
podrian finalmente mantenerse en nivel altos a pesar de las perspectivas
de buenas cosechas a nivel subregional.
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Arroz (en millones de toneladas)

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
.Arroz cdscara (e) (P)
Produccién mundial 702.2 724.9 732.0 744.6 744.8 739.4 754.8 762.6 772.6
China 197.2 202.7 205.9 205.2 208.2 209.8 208.7 210.3 208.1
India 144.0 157.9 157.9 160.0 158.2 156.6 164.5 166.5 169.5
Indonesia 66.5 65.8 69.1 71.3 70.8 73.0 72.6 73.9 74.5
Bangladesh 50.3 50.8 50.8 51.2 51.8 52.5 52.1 50.8 53.0
Vietnam 40.0 42.3 43.7 45.1 45.0 45.1 43.2 42.8 44.2
Tailandia 36.0 38.1 38.0 36.8 33.5 27.4 32.4 33.7 34.5
Birmania 30.8 29.0 27.7 28.3 28.2 27.5 28.6 29.5 30.4
Brasil 11.7 13.6 11.6 11.8 12.1 12.4 10.6 12.3 11.4
Japdn 10.6 10.5 10.7 10.9 10.8 10.5 10.7 10.4 10.4

Arroz blanco
Exportaciones mundiales 32.3 36.7 40.5 40.1 455 451 414 48.1 48.0
India 2.2 4.8 10.4 10.5 11.5 11.2 10.1 12.5 12.0
Tailandia 9.0 10.7 6.7 6.6 11.0 9.8 9.9 11.6 10.8
Vietham 6.9 7.1 7.7 6.6 8.4 6.6 5.8 6.3 7.0
Pakistan 3.5 3.1 2.8 3.1 3.7 4.1 4.0 3.7 4.1
Estados Unidos 3.9 3.2 3.3 3.3 3.0 3.5 3.5 3.6 3.0
Birmania 0.6 0.9 0.5 0.5 0.4 3.1 2.8 3.1 2.7
China 0.7 0.7 0.3 0.5 0.4 0.3 0.5 1.2 1.6
Brasil 0.4 1.3 1.1 0.8 0.8 0.9 0.6 0.6 1.1
Ofros 5.2 4.9 7.7 8.2 6.3 5.6 4.2 5.5 5.8
Importaciones mundiales 32.3 36.7 40.5 40.1 455 451 414 48.1 48.0
China 1.2 1.2 3.0 2.7 5.9 7.1 6.3 6.4 5.8
Nigeria 2.0 2.5 3.0 2.4 3.0 2.2 2.2 2.7 2.5
Unidén Europea 1.1 1.4 1.2 1.2 1.4 1.8 1.8 2.0 2.0
Costa de Marfil 0.9 1.0 1.7 1.2 1.2 1.4 1.4 1.6 1.5
Filipinas 2.4 1.2 1.3 0.7 1.7 2.0 0.7 1.0 1.7
Arabia Saudita 1.0 1.2 1.3 1.3 1.4 1.6 1.2 1.1 1.2
Iréin 1.1 1.1 1.5 1.9 1.4 0.8 1.1 1.5 1.2
Senegal 0.7 0.8 1.2 1.1 1.3 1.4 1.1 1.6 1.3
Indonesia 1.0 2.8 1.8 0.5 1.0 1.3 1.3 0.4 2.2
Brasil 0.8 0.6 0.7 0.7 0.6 0.3 0.7 0.8 0.7
Japdédn 0.7 0.7 0.6 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7
Fed. Rusia 0.2 0.2 0.2 0.2 0.3 0.2 0.2 0.2 0.2
Asia oriental 9.1 8.2 8.6 7.0 14.3 15.1 n.z 14.0 14.8
Africa 9.4 1.1 13.6 14.0 15.2 13.8 14.3 17.0 161
Cercano & Oriente Medio 6.7 9.3 9.4 9.5 8.6 8.1 7.3 8.5 8.4
América Latina 3.3 3.5 3.7 3.6 3.6 3.8 4.3 4.4 4.2
Paises Industriales (sin Japdn) 3.0 3.0 3.0 3.3 3.6 4.1 3.9 4.2 4.3
Inventarios finales 120.6 126.7 142.5 156.5 166.1 168.5 166.5 168.0 172.0
China 70.7 75.6 84.7 94.1 85.2 92.9 98.0 99.0 103.3
India 21.4 21.2 23.5 25.0 25.5 21.5 18.1 19.5 21.7
Pakistéan 1.0 0.3 0.6 0.2 0.7 0.7 0.5 0.7 0.8
Tailandia 6.4 7.4 13.1 17.5 19.6 16.2 10.7 8.2 5.6
Vietnam 3.5 2.9 2.9 2.7 2.7 3.2 2.8 3.2 3.1
Estados Unidos 1.2 1.5 1.3 1.2 1.1 1.5 1.5 1.5 0.9

Fuentes: FAO & USDA, 2018
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