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La medicidn de diciembre de 2018 marca una participacion de los impuestos sobre la renta
agricola del 60,5% para el promedio ponderado de los cultivos de soja, maiz, trigo y girasol. Es
decir, que de cada $100 de renta (valor de la produccidn menos costos) que genera una
hectdrea agricola, $60,50 se lo llevan los distintos niveles de gobierno.

Mientras que el promedio ponderado de cultivos a nivel nacional es de 60,5%, la participacion
del Estado en soja es del 66%, maiz 51,1%, trigo 51,3% y girasol 68,4%.
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Con respecto a la mediciéon de septiembre del corriente afio, cuando el indice marcé una
participacién del Estado en la renta agricola del 60,8%, la actual medicién muestra una caida
de 0,3 puntos porcentuales.

Los principales impulsores del cambio son:

e Caida de los precios de soja, trigo y girasol, aumento de maiz, esto impulsa un
aumento del indicador;

e Deterioro del tipo de cambio real, por incipiente caida del tipo de cambio con respecto
a la medicion de septiembre, pero aumentos de costos en labores que impactan en
este indice, y aumentos de costos de fletes que impactaran en el de marzo cuando ya
se esté en época de cosecha. Esta situacion impulsa un aumento del indicador.;

e Como ya estd iniciada la campafia 2018/19, se utilizan rindes promedio de las tres
campafias previas a la 2017/18, por lo que el efecto sequia deja de operar en los
calculos, esto impulsa una baja del indicador por mayores rindes;
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e En términos de impuestos no hay cambios, ya que los derechos de exportacion ya
estaban vigentes en la medicién anterior, y los incrementos de inmobiliarios rurales
tasas viales recién tendrdan impacto a partir de enero.

Precios

Con respecto a septiembre de 2018, se observan caidas en los precios disponibles en ddlares
de tres de los cuatro cultivos considerados. La soja cayd un 7%, el trigo un 6%, y el girasol un
12%. El maiz tuvo un incremento de 9%.

Si la comparacion se hace contra diciembre de 2017, se observa un movimiento negativo de
8% para soja, 2% para maiz y del 24% para girasol y un incremento del 16% en el trigo. En este
punto hay que tomar en consideracién que maiz, trigo y girasol tienen un impacto negativo de
10,6% por efecto de los nuevos derechos de exportacidn, mientras que soja tenia en diciembre
de 2017 una alicuota del 30% y al dia de elaboracién del presente informe una alicuota del

28,6%
Evolucion precios disponibles y dolar
Argentina. Junio 2017- Diciembre 2018
En ddlares (izq) y pesos por ddlar (der)
I Tipo de cambio Soja Girasol e TTig0
297 295
267 e
255
==L 245
235
24
189 190
170 162,5 163,5
177 147
168 139
150 37,71
137 138 =
24,98
20,45
16,05 17,50 17,50 I
jun-17 sep-17 dic-17 mar-18 jun-18 sep-18 dic-18
Fuente: FADA en base a BCRA y Matba
Dédlar

En los ultimos 12 meses, el incremento del tipo de cambio fue del 115%. En los ultimos 3
meses, cayo 2,1%. Por su lado, los costos de labores se han incrementado cerca de un 15% en
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pesos con respecto a septiembre. Este aumento se vio amortiguado por el resto de costos
dolarizados, como fertilizantes y fitosanitarios, por lo que los costos de produccidn tuvieron un
incremento en pesos de alrededor de un 1%. Este incremento de los costos en pesos, con un
tipo de cambio que ha tenido una incipiente baja, genera algun deterioro del tipo de cambio
real efectivo del sector.

Si se analiza la estructura de costos de los cultivos de acuerdo a la moneda en la que estan
expresados, se puede identificar que un 62% de los costos de una hectdrea de soja estdn
estrictamente dolarizados mientras que el restante 38% estan pesificados. Esta relacion en
junio era 59%-41%, pero al crecer de manera abrupta el tipo de cambio, hace que los
componentes dolarizados tengan mayor peso relativo. Mientras que en septiembre era 64%-
36%, indicando como los costos en pesos sufrieron inflacidn y ganaron participacion relativa.

Si se considera la renta de la tierra dentro del esquema de costos, los costos dolarizados en
una hectdrea de soja pasan a representar el 73%.

Estructura de costos por moneda - sinrenta de la tierra
Argentina. Hectarea promedio nacional. Diciembre 2018. En % de los costos totales

Soja Maiz

Costos Costos
pesificados pesificados,
38% 34%

|_Costos
'_Costos

dolarizados
£2% dolarizados
B6%

Fuente: FADA

Estructura de costos por moneda - con renta de la tierra
Argentina. Hectarea promedio nacional. Septiembre 2018. En % de los costos totales
Soja Maiz

Rentadela Renta dela
tierra tierra_

24% _ 15%

Costos
dolarizados
_49%

Costas Costos
- pesificados dolarizados
pesificados_ - 28% 5%

27%h

Fuente: FADA
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El componente en pesos, también suele tener una alta relacién con el délar por dos motivos: la
rapida transmision de la devaluacion a los precios que hay en una economia inflacionaria como
la argentina; y porque dentro de los costos pesificados estd, por ejemplo, el flete cuyos costos
dependen en gran medida del precio del combustible y este esta ligado directamente al precio
del petréleo y del délar. Lo mismo con las labores. Ademas de que el valor de los camiones y
maquinaria también guarda correlacién con el tipo de cambio.

En el caso del maiz, como los fertilizantes y semillas tienen mas peso que en el caso de la soja,
los costos dolarizados ascienden al 66% de la estructura, mientras que los pesificados alcanzan
el 34%. Si se considera la renta de la tierra, el peso de los costos dolarizados asciende al 72%.

Indices Provinciales: Buenos Aires, Céordoba, Santa Fe, San Luis y lLa
Pampa

Mientras el indice FADA nacional es de 60,5%, Cérdoba registra un 59,3%, Buenos Aires 63,4%,
Santa Fe 61,0%, La Pampa 60,6%, y San Luis 57,9%.

En estos resultados, se conjugan los rindes, los impuestos provinciales y locales y los fletes,
gue generan efectos distintos sobre cada uno de los cultivos.

En los casos de Buenos Aires, Cordoba, Santa Fe y La Pampa, se consideran los cultivos de soja,
maiz, trigo y girasol, utilizando sus participaciones en la superficie sembrada, para luego
calcular los nimeros de una hectarea promedio de cada provincia. Para el caso de San Luis,
s6lo se consideran soja y maiz, ya que explican el 95% del area.

indice FADA por provincia y cultivo
Argentina. Diciembre de 2018. En % de |la renta

Nacional Cordoba Bs As SantaFe LaPampa San Luis
General 60,5% 59,3% 63,4% 61,0% 60,6% 57,9%
Soja 66,0% 64,9% 68,7% 64,8% 66,4% 65,1%
Maiz 51,1% 48,5% 55,8% 50,9% 50,9% 50,7%
Trigo 51,3% 52,2% 53,9% 53,5% 63,1%
Girasol 68,4% 63,5% 59,8% 73,0% 71,6%

Fuente: FADA

Para cada caso se utilizan los rindes promedio de los ultimos 3 afios y los costos de produccion
de labores e insumos necesarios para esos rindes promedio en cada region. En cuanto a los
fletes se estimaron para Buenos Aires 250 km., Cérdoba 340 km., Santa Fe 120 km., San Luis
580 km. y La Pampa 340 km.

En cuanto a los impuestos nacionales, van en linea con el valor de la produccion y con la
rentabilidad en cada provincia, por lo que son mas altos en términos absolutos en Santa Fe,
Cdérdoba y Buenos Aires, y mas bajos en San Luis y La Pampa.
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Distribucion del valor bruto de produccion Los impuestos  provinciales  presentan
Ha promedio. Por provincia. Diciembre 2018 divergencias. En el caso de Buenos Aires,
significan unos $806 por hectarea, la mayor

parte inmobiliario y el resto ingresos brutos.
Pero al mismo tiempo, los partidos cobran sus

Buenos Aires

Costos  EGEG_——  14.565 propias tasas, la mayoria son tasas viales con
Rentadelatierra NENEEEE S 4.183 un 70% de lo recaudado destinado a los
Resultado NN $ 4603 caminos rurales y el otro 30% al municipio.

Imp. Nacionales GGG S 14.273 Estas tasas significan, en promedio, unos
Imp. Provinciales W $ 806 $124 por hectdrea, con las mas diversas

formas de calculo y los mas diversos valores.

Asi, entre municipales y provinciales, una
Cérdoba hectarea promedio en Buenos Aires debe
tributar $930, representando un 2,4% del
valor de la produccion.

Imp. Municipales | $124

Costos N 16.774
Rentadelatierra | < 4.510
En el caso de Cérdoba, sdlo se paga impuesto

inmobiliario rural, la produccion primaria esta
[ ezEnses $13.606 exenta de Ingresos Brutos y no existen las

Resultado NG 55.137

Imp. Provinciales W $ 425 tasas municipales. Asi, representa 1,04% del
valor de la produccion.

Santa Fe Esta parte merece una aclaracion, si en lugar

Costos NG 5 14.413 de tomar el valor bruto de la produccién, se
Rentadelatierra NN S4.562 toma el ingreso neto de gastos de transporte
Resultado N S 5.563 de los productores, los impuestos

Imp. Nacionales G 15243 inmobiliarios rurales de Cdérdoba y Buenos

Aires quedan en una situacion mas
equilibrada. Esto es asi por la diferencia en los
costos de transporte entre una provincia y
otra.

Imp. Provinciales B %449

Imp. Municipales | § 145

San Luis

Costos N S 15.952 En el caso de Santa Fe, al igual que Cérdoba,
no se pagan Ingresos Brutos, pero si existen
las tasas municipales como en el caso de
Resultado NN $ 4.593 Buenos Aires. El valor promedio del impuesto
Imp. Nacionales N S 11.303 inmobiliario rural es de $443. Aunque como
se dijo mds arriba, con altas disparidades
regionales, los campos del sur provincial
pueden pagar decenas de veces lo que pagan
La Pampa algunos del norte. Esta disparidad es
Costos GG $ 15.629 importante aun considerando la capacidad
productiva y la diferencia en el precio de la
tierra. En cuanto a las tasas municipales, se
estimaron en un promedio de $145 por
hectdrea. En la mayoria de los casos estas

tasas estan expresadas en litros de gasoil.

Rentadelatierra [ S 3910

Imp. Provinciales || $ 400

Renta delatierra | S 3.506
Resultado I S 2942
Imp. Nacionales [N S 9.394
Imp. Provinciales MW S 455

Imp. Municipales | $72

Fuente: FADA
y & 4
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San Luis, tiene un impuesto inmobiliario rural sustancialmente mdas bajo que las otras
provincias, sin embargo, tiene una especie de “derecho de exportacidn interno”. Cobra una
tasa que incluye “guias de campafia” y “certificados de venta”. Los certificados se pagan tanto
para la venta dentro de la provincia como la produccién que se dirige fuera de la misma. Por
otro lado, se paga la guia, para la produccién que se transporta fuera de la provincia. Estas
tasas se suman a un pago a cuenta de ingresos brutos, y se concentran en el lamado Do.Pro.
(Documento provincial).

Por ejemplo, una tonelada de soja paga $10 en concepto de guia, mas $15 de certificado, mas
$20 de pago a cuenta de 1IBB, pagando un Do.Pro. por tonelada de $45.

Al igual que San Luis, La Pampa también tiene una especie “derecho de exportacién interno”.
Se llaman “guias cerealeras” y se cobran por camidn. Son distintas para cada Departamento, y
tienen distintos valores si los granos se dirigen a un lugar dentro del Departamento, fuera del
Departamento o fuera de la Provincia. El promedio por hectarea de estas guias es de $66.

Por su parte, el inmobiliario rural promedio es de $291,60 por hectdrea. En cuanto a Ingresos
Brutos, paga una alicuota de 0,5%, representando cerca de $83 por hectérea.

Para resumir la seccidn de impuestos provinciales:

1. Entodas las provincias analizadas se paga impuesto inmobiliario rural;

2. En Buenos Aires, La Pampa y San Luis se pagan Ingresos Brutos. La alicuota es del 1%
en los casos de Buenos Aires y San Luis, y 0,5% en La Pampa. En Cérdoba y Santa Fe la
actividad esta exenta.

3. Buenos Aires y Santa Fe tienen tasas municipales, mientras que La Pampa tiene las
guias cerealeras. Cérdoba y San Luis no tienen imposiciones a nivel local.

4. San Luis y La Pampa tienen impuestos al estilo de aduanas internas.

Costos

Para profundizar en cada caso, se analizan los costos involucrados en una hectdrea de maiz,
para tomar como ejemplo. En el calculo del indice se toma desde el valor FOB al resultado
después de todos los impuestos. Por ello, se consideran los costos de exportacién (fobbing),
comercializacién, transporte, seguros, administracion y produccion.
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Al analizar los costos resaltan dos puntos. El primero, los gastos de fobbing representan entre
el 11% y el 14% de todos los costos involucrados en una hectdrea de maiz. Resulta llamativo
que estos gastos representen lo mismo que cuestan los fertilizantes, tanto en maiz como en

soja.
Costos de una hectarea de maiz
Por provincia. Diciembre 2018. En % del costo total
Buenos Aires Cérdoba Santa Fe
o » Fobbing; Administracion; o
Adminsitracion; saz-g;nag. $2.012;8% ;‘;_bs'z"g“i Adminsitracion; Fobbing; $
$2.163;9% 2% Seguros; § 832;. TES $2.258;10% 3.103;14%

3%

Comercializacién;
$990; 4%
. Flete; $4.355;

18%

| \
~ Comercializacion
; $921;4% Comercializacion
| ; 51.028;5%
__Flete; $5.269;
/ 21%

.._ Flete; S
2.772;
12%

Produccion B Produccion;
: $13.178; Produccion; $13.178;
56% $13.178; 59%
Costo total: $23.660 53% Costototal: $24.976 Costo total: $22.340
Rinde: 7,8 tn Rinde: 7,3 tn Rinde: 8,1 tn
San Luis La Pampa
Adminiﬁr?dén; Fobbing; S Adminsitracion; Fobbing;
$1.577;8% DT $1.790;8% $2.460...
Seguros; $554; | !
3% Comercializacion; Comercializacion;
— 5722;4% b $841;4%
—Flete; $4.689;
[ 22%
__Flete; $4.131; 4
21%
Produccion; $
Produccion; 11.991;55%
$10.137;..
Costo total: $17.287 Costototal: $21.170
Rinde: 5,7 tn Rinde: 6,5 tn

Fuente: FADA

El segundo punto, son los fletes, donde se puede ver claramente como se va incrementando la
participacién a medida que uno se desplaza hacia el interior mediterrdneo. En el caso del maiz,
el flete representa el 18% de los costos en Buenos Aires, en Cérdoba el 21%, en San Luis el 21%
y en La Pampa el 22%. En Santa Fe, como el grueso de la produccidn se encuentra
relativamente cerca de los puertos, representa el 12%. Este indicador se ha reducido
drasticamente con respecto al afio anterior, porque crecié el valor de la produccién por
encima de lo que crecid el costo de transporte, como efecto de la devaluacion.

000
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Anexo grafico

Distribucion del VBP agricola
Argentina. Diciembre 2018. En % del valor bruto de produccion

Resultado; 11,7%

Renta de la tierra;

Costos; 42,2% 11,1%

p. Nacionales;
33,4%

Imp. Provinciales;
1,5%

Distribucidn de la renta agricola
Argentina. Diciembre 2018. En % de la renta

Imp. Provinciales;
2,7%

Resultado; 20,3%

Imp. Nacionales;

57,8% Renta de la tierra;

19,2%
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Distribucidn de la renta agricola 2007-2018
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