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EL MUNDO CRECE MENOS

-variacion del PIB-

m 2003/07 m 2011 2012 w2013

10 - 9,7

Mundo Desarrollados Emergentes Asia emergente America Latina

Fuente: Analytica en base a FMI
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BRASIL VIENE LENTO...

-variacion del PIB-
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Fuente: Analytica en base a Banco Central de Brasil
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LAS COMMODITIES YA NO SUBEN
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Fuente: Analytica en base a FMI.
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SE CONFIRMA EL REBOTE DE LA ACTIVIDAD
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6% -

5% 4,8%

4,5%

4% -
3% -
2% -

1% -

0,0%

O% . T T
102 102 11102 IV 02 103 103

Fuente: Analytica.




EL IMPULSO DE LA MEJOR COSECHA O analytica

-Millones de toneladas-
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Fuente: Analytica en base a MAGYP
.



LA INDUSTRIA, DE LA MANO DE LOS AUTOS @ analytica
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10% - - 40%
e EMI ——=EMI sin autos —— Automotriz (eje der.)

8% - - 30%
6% -

- 20%
4% -

- 10%
2% -

- 0%
0%

- -10%
_2% _
4% - - -20%
-6% - - -30%

Mar-11
Jun-11
Sep-11
Dic-11
Mar-12
Jun-12
Sep-12
Dic-12
Mar-13
Jun-13

Fuente: Analytica en base a INDEC




LEVE MEJORIA DE LA CONSTRUCCION O analytica

-vari.a. promedio moévil 3 meses-
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Fuente: Analytica en base a INDEC




MENOR DINAMISMO DEL CONSUMO O analytica

-var i.a. promedio movil 3 meses-
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Nota: IVA y Ventas en supermercados corregidos por inflacion
Fuente: Analytica en base a INDEC, Mecon y ADEFA




LA INFLACION SE ACELERA... O analytica
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Fuente: Analytica



... Y LOS SALARIOS CRECEN MENOS

-vari.a. 12 meses-
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Fuente: Analytica en base a INDEC
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¢, NUEVA RONDA DE ESTIMULO FISCAL? O Y

-var i.a. acumulado 12 meses-

45% - . . . +— 12%
mmm Diferencia (eje der.) e |Ngresos e (Ga5t0S
40% -
7%
35% -
30% - 2%
1 i
2% 1|1 I||I|| I ”Illlll‘
-3%
20% -
15% - -8%
10% -
+— -13%
-12,9%
5% -
O% T T I I I T T I I I T T I I T T T I I T T T I T T _18%
&= 98 P F 8 F 8 P EFEE=QTESLITEEEQ T E
O S o O ) S S SO T S G AN S S R
T IVTIELER*®E QB8 TSR EPERRENMIEG

Fuente: Analytica en base Secretaria de Hacienda




¢NUEVA RONDA DE ESTIMULO FISCAL? O analytica

-en % del PBI-
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Fuente: Analytica en base Secretaria de Hacienda



MAS ACTIVIDAD, MAS IMPORTACIONES O analytica
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Fuente: Analytica en base a INDEC
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AGRO VS. INDUSTRIA Y ENERGIA analytica

-Acumulado 12 meses -
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Fuente: Analytica en base a INDEC
.
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ADMINISTRANDO LA RESTRICCION EXTERNA GngliyTIca

-en millones de ddlares-
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Fuente: Analytica en base a BCRA



EL IMPACTO EN LAS RESERVAS INTERNACIONALES O Gnaljiea

-en millones de ddlares y en %-
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Fuente: Analytica en base a BCRA



ACELERA LA DEVALUACION... O analytica
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Fuente: Analytica en base a BCRA
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.. PERO EL PESO SE SIGUE ATRASANDO

- Multilateral*

@ analytica
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* Tipo de cambio real ponderado por la participacion de los principales socios comerciales en el comercio exterior argentino

Fuente: Analytica




VENCIMIENTOS MAS APRETADOS O analytica

Vencimientos de deuda USS (excluido la deuda intra sector Publico)
-En millones de USD-
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* Incluye el pago por el cupdn de PBI por US52.500 M
Fuente: Analytica en base a Ministerio de Economia



PROYECCIONES

O analytica

PBI -var. i.a.

Consumo var. i.a.

Exportaciones (millones de USS)
Importaciones (millones de USS)
Saldo comercial (millones de USS)
A IPC

A Salarios Formales (prom.)

Tipo de cambio (S/USS) a dic.

Fuente: Analytica.
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